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EDITORIAL
VORSORGE GUIDE 2020/21

Grosse
chatten

Liebe Leserin, lieber Leser

Dieses Jahr, vielleicht sogar das gesamte
Jahrzehnt wird unter dem Stichwort
«Corona» in die Annalen eingehen. Das
Virus hat nicht nur bereits Abertausende
Menschen weltweit das Leben gekostet,
es bedroht auch den Wohlstand und in
einigen Lindern gar den sozialen Frieden.
Die Konjunktur hat in diesem Jahr einen
herben Einbruch erlebt, das Bruttoinland-
produkt wird deutlich Kleiner ausfallen als
im Jahr zuvor. Dennoch sieht es danach
aus, als wiirde unser Vorsorgesystem den
Stirmen standhalten. Der Einbruch an
den Borsen war heftig, aber kurz. Staat-
liche Transferleistungen sorgen dafiir,
dass die Einkommen nicht einbrechen
und mit ihnen die Beitrige an die Pensions-
kassen weiter fliessen. Diese diirften ihren
Deckungsgrad auf Vorjahresniveau hal-
ten kénnen, so die Hochrechnungen vom
Spatsommer 2020.

Diese guten Nachrichten tduschen je-
doch iber die marode gewordenen
Grundfesten des einst weltweit gerithm-
ten Vorsorgesystems hinweg. Die struktu-
rellen Probleme der beruflichen Vorsorge
sind nach wie vor ungel6st und verschér-
fen sich weiter, tiberschattet von der Co-
ronakrise und flankiert von einem zdhen
Tiefzinsumfeld. In der Titelgeschichte
ab Seite 8 geht der Wirtschaftsjournalist
Fredy Hiammerli den Problemen des
Vorsorgesystems und den derzeit disku-
tierten Reformansétzen auf den Grund.

An ihnen mangelt es nicht, nur an
deren politischer Durchsetzungsfihigkeit.
Uni-Professor Manuel Ammann warnt
im Interview ab Seite 16 davor, dass die
Solidaritdt zur Ungerechtigkeit werden
kénnte, wenn die strukturellen Probleme
im Dreisdulensystem nicht gelst werden.

Aber es ist ja nicht nur die Demo-
grafie, die das System vor Herausforde-
rungen stellt, auch das Tiefzinsumfeld
treibt Pensionskassen immer tiefer ins
Risiko und sorgt fiir Kopfzerbrechen
bei professionellen wie privaten Anle-
gern. Wie und wo tberhaupt noch sinn-
voll investiert werden kann, verraten
die Profis ab Seite 26. Sechs Geldexper-
ten von Banken, Versicherungen und
Asset Managern zeigen auf, wie man er-
folgreich fiir das Alter spart. Denn, darin
sind sich so gut wie alle Experten im
diesjdhrigen «Vorsorge Guide» einig: Die
private Vorsorge wird immer wichtiger.
Einst das Tupfelchen auf dem kleinen «i»,
ist die 3.S&dule zu einem stattlichen
Pfeiler im Vorsorgemix herangewachsen
und wird noch an Bedeutung zulegen,
sollten Nachzahlungen demnéichst mog-
lich sein. Was ein kleiner, aber immerhin
ein erster Reformschritt in die richtige
Richtung wire.

Karin Bosshard, Redaktionsleitung
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