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Viele Altersmillionire —
verbreitete Altersarmut

Einkommen und Vermdgen Die Klischees Uber die «armen Alten» und die «reichen Rentner»
sind ebenso wahr wie falsch.

FREDY HAMMERLI

ie Altersarmut ist auf dem

Vormarsch», klagen Linke

und Rentnerorganisatio-

nen und fordern den

Ausbau von AHV und
Pensionskasse. «Viele Golden Ager> kin-
nen selbst im Alter noch weiteres Verm&-
gen ansparen», kontert die

sosinkt die Zahl der EL-Beziiger aufknapp
200000. Und dass ihre Zahl so rasch steigt,
hat auch mit verinderten gesellschaft-
lichen Bedingungen zu tun: Frither zéger-
ten viele dltere Menschen, Erginzungs-
leistungen zu beziehen, obwohl sie An-
spruch darauf gehabt hitten. Heute sehen

spruch auf Ergdnzungwlemungen haben,

und die bean-

m Armu( wiithrend 9 Prozent iiber ein

tragen miissen.

Mehr Milliondre als in der Statistik
Auf der anderen Seite, so schitzt Pro
Senectute, gibt es in der Schweiz rund

viele darin eine Versicher
wie jede andere auch. Man nutzt sie,
wenn es der Steuerausweis

Rechte und warnt vor einem Die Solidaritat zuldsst.
Ausbau des Rentensystems, » Zudem stellt sich die
dasohnehinvordemabseh.  KOnnte brechen,  grce o cin EL-Bezug mit

baren Kollaps stehe.

Fiir beide Behauptungen
lassen sich gute Argumente
finden: So steigt die Zahl der
Beziiger von Erganzungs-
leistungen (EL) beispielsweise jedes Jahr

nahme man der
goldenen Gans
alle Eier weg.

Armut gleichzusetzen ist. Im
Durchschnitt zahlen Kan-
tone und Gemeinden fiir
Miete, Krankenkasse und
sonstige Gesundheitskosten
1600 Franken EL pro Beziiger. Kommen

um rund 5000 Personen. sind

2000 Franken

es bereits etwa 315000 Menschen in der
Schweiz, deren «AHV-Rente fiir ein Altern
in Wiirde nicht ausreicht», wie beispiels-
weise die gewerkschaftsnahe Rentneror-
ganisation ConvivaPlus erklirt.

EL-Bezug heisst nicht zwingend Armut
Doch die Zahl von 315000 EL-Bezii-
gern bezieht sich nicht nur auf Menschen
im Rentenalter, sondern umfasst auch In-
valide. Nimmt man die Pensionre allein,

fiir Alleinstehende und 3000 Franken fiir
Ehepaare aus der AHV hinzu, so sind das
3600 beziehungsweise 4600 Franken mo-
natlich - nicht wirklich viel, aber auch in
der Schweiz geniigend fiir ein Leben ohne
gravierende Not. Jedenfalls mehr als viele
tatsidchlich von Armut Betroffene in der
Schweiz zur Verfiigung haben. Dazu geh-
ren vor allem alleinerziehende junge
Frauen (siehe Grafik), denen nur schwer
zu vermitteln ist, weswegen sie keinen An-

140000 Millionére im - mehr
als die Hilfte aller Milliondre, die in der
Schweiz leben. Kurzschluss in vielen
Medien zur Pro-Senectute-Studie von
2014: 12 Prozent der AHV-Rentner leben

verfiigen.

Doch ganz so einfach présentiert sich
die Situation nicht: Die Gesamtzahl der
Millionire in der Schweiz diirfte nimlich
sehr viel hoher liegen, als die Vermogens-
statistik ausweist. Denn die Rentenver-
mdégen in AHV und Pensionskasse sowie
in der Sdule 3a sind dabei nicht mitgezihlt
und diirften fiir die meisten Menschen in
der Schweiz den Grossteil ihres Verma-
gens ausmachen. Und auch das Verméigen

Armutsrisiko nach Alter und Geschlecht
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in Li ften ist nur i be-
riicksichtigt, weil es zum Steuerwert in
die Rechnung einfliesst, wie die liberale
Denkfabrik Avenir Suisse festhilt. Der
Marktwert einer Liegenschaft liegt durch-
schnittlich aber fast um die Hilfte hoher.

Zudem ist es nicht mehr als normal,
dass die Zahl der Milliondre im Alter
ansteigt: Die Zahl der Rentner erhéht sich
ganz allgemein, mithin auch die Zahl der
Millionire unter ihnen. Und sie hatten

ii 1 Zeitzum Sparen. Die

steigt ab dem 55. Altersjahr markant an:
Die Kinder sind dann ausgeflogen, die
Kosten sinken und gleichzeitig steigen
die Einkommen in diesem Alter auf ihre
Hochstwerte. Rechnet man die grossen
Erbschaften hinzu, die heute von sehr
alten Menschen zu Jungrentnern und
eben nicht an die aktive Generation ge-
hen, so ist es nur plausibel, dass die Zahl
der Milliondre im Rentenalter iiberpro-
portional hochiist.

«Die AHV-Rente von Reich zu Arm statt
von Jung zu Alt umverteilen», empfiehlt
darum Philippe Wanner, Demograf an der
Uni Genf. Und auch eine Umfrage von Vi-
mentis, einem Verein, der sich vor allem
aus Studierenden der Universitit St. Gal-
len zusammensetzt, zeigt, wo die Bevolke-
rungsmehrheit ansetzen mochte: 53 Pro-

Ist der Vorsorgestaat
auf der schiefen Bahn?

Drei Sdulen Wenn das
Rentensystem ins Wanken
gerat, gewinnt die individuelle
Vorsorge an Bedeutung.

ADRIAN KUNZI

icht nurin der ersten, auch

in der zweiten Siule ist

nicht alles zum Besten be-

stellt. Anders als die umla-

gefinanzierte AHV funktio-

niert die zweite Siule, die berufliche Vor-
sorge, nach dem Kapitaldeckungsverfah-
ren und ist damit abhiingig von den Be-
an den Fi i Diese

vélkerung gestopft werden miissen. Als
Gegensteuer wurde im Oktober entschie-
den, den Mindestumwandlungssatz auf 6
und den Mindestzinssatz auf 1 Prozent zu
senken. Diese Anstrengungen von Parla-
ment und Bundesrat im Rahmen des Pro-
jekles «Altersvorsorge 2020» sind lingst

und darum zu - ge-
miss Schitzungen betrigt die Finan-
zierungsliicke pro heute 20

obligatorium werden die zu hohen Ren-
Teil

tenversp im
nicht mehr quersubventioniert.
Ab einem Jahreslohn von 126 900 Fran-
ken haben Vorsorgenehmer zudem die
Maglichkeit, ihre Anlagestrategie selber
zu withlen. So kénnen persénliche Fakto-
ren wie Risikobereitschaft und Risiko-
fihigkeit oder der Anlagehorizont besser
beriicksichtigt werden. Das ergibt Sinn, da

bis 30 Prozent.

Gegensteuern auf individueller Ebene
Vor dem Hintergrund dieser Heraus-

jeder Versicherte grundsitzlich ein ande-
res Risikoprofil hat. In einer herkémm-
lichen Pensionskasse mit einer einheit-
lichen Anlagestrategie wird dieser Vielfalt

getragen. Im Rahmen der

sind zurzeit durch extrem tiefe Zinsen ge-
priigt. Ein Teil des angesparten Vermdgens
muss aber weiterhin zu einem vom Sta
vorgegebenen Mindestzinssatz ver
werden. Dieser liegt zurzeit bei 1,25 Pro-
zent deutlich héher als die heute mit si-
cheren Anlagen erzielbare Rendite.

Das von einer erwerbstitigen Person
angesparte Kapital kann zum Zenpunkl
der ierungin eine 4
Rente umgewandelt werden. Da wir im-
mer élter werden, muss der geschaffene
Kapitalstock auf immer kleinere Jahres-
rationen aufgeteilt werden. Wenn er vor
dem Ableben aufgebraucht ist, entsteht
eine Liicke. Eine finanziell gesunde Ver-
sicherung gleicht diese Liicken mit dem
iibrig gebliebenen Kapital all derjenigen
aus, die vor Erreichen der durchschnitt-
lichen Lebenserwartung ableben. Nun
schreibt das Gesetz den Pensionskassen
aber vor, zu welchem Satz sie einen Teil
des Kapitals in Renten umwandeln miissen.

forderungen gilt es, samtli Maglich-  nicht
keiten des unutzen. Die

drme Sdule ist nicht von
str Das

le-Kadervorsorge hingegen
Iu:nnen jungere Versicherte mit lingeren
stirker in Aktien inves-

freie Priva(vermugen|slemwe|terervu h-
tiger Pfeiler der Vorsorge: Sparen aus-

tieren, risikoscheuere Versicherte hin-
gegen eine defensivere Strategie

serhalb des staatlichen V
lautet die Devise.

Auch in der zweiten Saule ist Gegen-
steuer moglich: Das Korsett bei Zinsen
und Umwandlungssatz gilt nur fiir den

bli ischen Teil, also fir o
bis 84600 Franken. Oberhalb dieser
?renze sind flexiblere Losungen moglu.h

Simtliche steuer
den in vollem Umfang dem persénlichen
Vorsorgeguthaben gutgeschrieben. Dieses
Geld unterliegt zwar den Marktschwan-
kungen, der Portfoliogegenwert steht aber
im Falle eines Austritts oder im Todesfall
vollstandig zur Verfiigung, was im Obliga-
torium heule so nicht der Fall ist.

ische L
sen sich in einer separaten \’ursorgeem-
richtung versichern. Bereits angespartes
Vorsorgevermégen kann dabei in der
bestehenden Losung bleiben. Durch diese
Trennung von Obligatorium und Uber-

GESETZESLAGE

Er sind darum gut beraten,
wenn sie in Bereichen, in denen es mog-
lich ist, die Ziigel selbst in die Hand neh-
men. Eigenverantwortung ist gefragt.

Adrian Kanzi, CEO, Notenstein La Roche, St.Gallen.

Auftrieb fiir das Vorsorgeprodukt 1e

Vorschriﬂ Noch schreibt Artikel 17 des

20 bis 30 Prozent Fi
Derzeit liegt dieser Mindestumwand-
lungssatzim Obligatorium bei 6,8 Prozent

es (FZG) zusam-
men mit Artikel 6 Il FZV den Pensions-
kassen vor, austretenden Versicherten

und ist ausgerichtet auf eine
erwartung von 14 bis 15 Jahren. Tatséich-
lich leben wir aber nach der Pensionie-
rung rund 18 bis 20 Jahre weiter. Ein Um-
wandlungssatz von 5 Prozent wire wohl
mathematisch korrekt, ist aber weder im
Parlament noch in der Bevélkerung
mehrheitsfihig. Es reissen somit Locher
auf, welche von der heutigen Erwerbsbe-

eine Mi zu
Wer seine A e i

1e Folglich werden Unternehmen auch
keine Verpflichtungen aus Pensions-
kassenleistungen mehr zu tragen
haben. Die Firmenbilanzen kdnnen
entsprechend entlastet werden. Es ist
davon dass die le-Kader-

wabhlt, tragt das Risiko einer negativen
Portfolioentwicklung nicht vollstandig
selber. Das Parlament hat aber
beschlossen, den entsprechenden
Gesetzesartikel zu streichen - er wird
in absehbarer Zeit wegfallen.

vorsorgelosungen damit neuen Auf-
trieb erhalten werden und ihre Beliebt-
heit stark zunehmen wird. Diese Ent-
wicklung wiirde auch der Debatte rund
um die Sanierung der ersten und zwei-
ten Saule neue Dynamik verleihen.

Mit uns behalten Si
Durchblick, liebe P

Ganz gleich, welche Trends und Entwicklu
mit der Mobiliar, der Spezialistin fiir biome
in besten Handen. Dank der Genossenschi
schaftlichen Lésungen. Wissenswertes unt:
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zent michte die Vermdgenssteuer anhe-
ben, gar 61 Prozent finden, dass die AHV-
Rente fiir Personen mit grossen Vermagen
gekiirzt werden solle.

Politisch bleiben solche Ideen chan-
cenlos. In der Ausmarchung um die «Al-
tersvorsorge 2020» sind hohere Verms-

d iche AHV-R

Um 1920: «Der Bauernschreck»

Zinkguss - nach einer wahren
Begebenheit produziert.

liegt nicht nur daran, dass die iltere Be-
vélkerung iiberproportional haufig an die
Urne geht und entsprechende Vorstésse
versenken wiirde. Vor allem méchte kaum
jemand die einheitliche Berechnungsfor-
mel fiir die AHV antasten, weil sie - sozial-
politisch gewollt - schon heute eine sehr

ung
nicht einmal ein Diskussionspunkt. Das

starke Umv, von
Reich zu Arm enthilt: Bei einem Monats-

Der Jeitung

im Absenzenwesen

auch langfristig den
-Verantwortliche.

2r: mobiliar.ch/berufliche-vorsorge

agen sich fiir die berufliche Vorsorge abzeichnen,
trische Risiken seit mehr als 65 Jahren, sind Sie
aft profitieren Sie von nachhaltigen und partner-

die Mobiliar

einkommen von rund 7000 Franken gibt
es heute die maximale AHV-Rente von
2350 Franken. Wer mehr verdient, kriegt
trotzdem nicht mehr.

hat viele

AHV hinzu, profitieren heute rund 92 Pro-

zent von der Umverteilung. Nur etwa

8 Prozent der heutigen Rentner haben

mehr in die AHV-Kasse gebracht, als sie

nun bekommen, alle ibrigen sind «sub-
ioniert». Selbst die G

NEWS

Klimavertrigliche
Rendite

Eine Studie des Bundesamts fiir Umwelt
(Bafu) zeigt, dass sich in Finanzanlagen
gebundene Emissionen um 10 bis 90 Pro-
zent verringern liessen. Schon heute gebe
es klimafreundliche Indizes, die entspre-
chende Strategien umsetzten. In zehn
von elf untersuchten Fillen habe sich die
Rendite als hoher erwiesen. Ein besseres
Rendite-Risiko-Verhiltnis erzielten
gemass der Unlersuchung achtder elf

ihrem konventionellen Vergleichsindex.
Die Untersuchung liefert Indizien, dass
sich mit Strategien, die auf solchen Klima-
vertriiglichkeitsmodellen beruhen, eben-
falls marktkonforme Renditen erzielen
lassen. Infos unter www.bafu.admin.ch,
Klimawandel, Fachinformationen, Klima
und Finanzmarkt.

Beratung out,
Robo-Advisor in?

Eine Studie der Berliner Quirin Bank
zusammen mit dem Memungs{m

zeigt die it
Unterschiede zwischen deutschen und
US-Privatanlegern: Deutsche vertrauen
einer computerunterstiitzten Auswahl
der Geldanlagen zu 51 Prozent, in den
USA sind es nur 26 Prozent. Dagegen sind
Deutsche doppelt so misstrauisch gegen-
iiber den Anlageberatern (57 versus
23 Prozent). Die Griinde lauten: Provi-
sionsinteressen, die Beratung sei zu teuer,
Berater béten nur eigene Produkte an
und man sei von ihren Launen abhingig.
Mit dem Alter der Befragten steigt das
Misstrauen. Ausserdem vertrauen bei der

Rechnet man die Bundesbeitrige
aus allgemeinen Steuermitteln sowie

fiirchten, dass die Solidaritit zerbrechen
kénnte, wenn man der «goldenen Gans»

die Mehrwer

alle Eier h wiirde.

G die Deutschen doppelt so
stark (27 zu 15 Prozent) auf grosse Namen
und Volumen. Befragt wurden in beiden
Lindern jeweils gut 1000 Personen.

Versicherte als Risikotriger

PK Te-Plane bieten Chancen, beinhalten aber auch Risiken. Vorsorgeeinrichtungen
zwingen vermehrt zum Kapitalbezug, um ihre Bilanz zu entlasten.

FREDY HAMMERLI

ie le-Pline sind eine feine

fiir Lohnanteile {iber 84600 Franken.
Denn die Vorschriften des Gesetzes iiber
die berufliche Vurwrge [BV(") gelten nur

tiert auch Adrian Jones, Direktor Steuer
und Rechtsberatung bei PwC.
In die gleiche Richtung zxelen Pen-

Sache: FiirL fiir den obli il unter-

ten iiber 126900 Franken halb der Schwelle. Daruber sind sie in der

diirfen i G ihrer V frei.

sicherte seit 2006 selbst ent- Und das heisst, dass sie auch den vollen
scheiden, wie sie ihr il verlangen kénnen.

anlegen mochten. Wer eine eher risiko-
reiche Strategie mit hohem Aktienanteil
fihrt, hat gute Chancen, seine Rente auf-
zubessern. Er triigt aber auch ein erhéhtes
Risiko. Denn Garantien gibt es dafiir kiinf-
tig nicht mehr.
Voraussetzung ist dllerdmgs. dass die
iiber-
haupt solche le-Pline (so benannt nach
Artikel le BVV2) anbietet.

Im obligatorischen Teil des BVG haben
die Versicherten die Wahl zwischen Kapi-
tal und Rente, wobei der Rentenbezug mit
80 Prozent der Regelfall ist. Ist das Kapital
verbraucht oder verspekuliert, kann es zu
Hi Alain
Berset befiirchtet, dass dann die offent-
liche Hand mit Ergdnzungsleistungen ein-
springen muss, und will den Kapitalbezug

zumindest fiir den obligato-

kommen

Und das ist heute erst bei Die SBB haben rischen Teil verbieten.

ganz wenigen voll- und teil- N Die unternehmerischen
autonomen Kassen der Fall. ihre Pléne nach Interessen laufen den bun-
Grund dafiir: Wegen einer heﬂigen desritlichen Absichten also
eher schlampigen Gesetzes- Protesten zuwider. Bereits heute ver-
formulierung galten in der " langen einzelne Pensions-
Vergangenheit auch fir 1e-  auf Eis gelegt.  yassen von ihren Versicher-

Pline die Garantieleistungen

des Freiziigigkeitsgesetzes. Clevere Vor-
sorgesparer wihlten also die risikoreichste
Strategie und durften Verluste auf ihre
Pensionskasse abwilzen, die Gewinne
dagegen einsacken. Das soll nun éndern.
Voraussichtlich Mitte 2017, sobald die
zugehtrige Verordnung steht, tritt eine
Gesetzesinderung in Kraft, wonach die
Versicherten das Risiko fiir ihre frei ge-
wiihlte le-Strategie selber tragen miissen.

«Doch dann geht es los», erwartet

ten den Kapitalbezug zu-

haben: Sinkt der Deckungsgrad unter 100
Prozent, gibt es weniger, steigt er dariiber,
gibt es mehr. Dieses Modell gilt neuer-
dings beispielsweise bei der PKE Vorsorge-
stiftung Energie. Bei der PWC-PK bemisst
sich die Rente am Anlageerfolg. Der An-
lagenbauer Biihler in Uzwil will nichstes
Jahr eine Mischform beider Modelle ein-
fithren. Die SBB haben ihre Pline nach
heftigen Protesten vorerst auf Eis gelegt.

KAPITALBEZUG
Uberforderung

der Versicherten
Risiko Colette Nova vom Bundesamt
fiir Sozialversicherung zeigt sich

wenig begeistert vom Zwang zum
italb und von flexiblen

mindest fiir den iib ischen Teil
ihres Altersguthabens. Vorreiterin war die
Pensionskasse von Novartis, die ihre Mit-
glieder fiir Lohnbestandteile iiber 150000
Franken zum Kapitalbezug verpflichtet.
IBM setzt die Schwelle gar beim

Rentenmodellen: Sie befdrchtet

«far v:ele Leute eine Uberforderung
eine grosse |

rung». Denn bislang habe die Vor-

g die

Minimum von 84600 Franken an. Und
bereits hat die Credit Suisse angekiindigt,
dass sie fiir Lohnkomponenten iiber
126900 Franken ebenfalls nachziehen
will, sobald das revidierte Gesetz in Kraft

Isabelle d, Gi il in
des Beratungsunternehmens Trianon in
Renens und Ziirich. Viele Pensionskassen
sind in den Startléchern, um le-Pline

ist, also auf 2018.

Entschlackung der Bilanz
Aus Sicht der Arbeitgeber, namentlich

aus ihren 1 herv

sobald die Kassen das Risiko nicht mehr
tragen miissen. So etwa ABB, Caterpillar,
Novartis und Schindler. Und auch «meh-
rere Versicherer haben bereits Produkte
fir 1 d itet und wer-

von G die nach den
internationalen Standards IAS/IFRS oder
US-GAAP bilanzieren, ist dieses Verhalten
«attraktivs, wie Hansruedi Scherer und
Lukas Riesen, Partner beim Pensionskas-

PPCmetrics,

den nun damit auf den Markt kommen»,
weiss Jéréme Cosandey, Altersvorsorge-
experte bei der Di ik Avenir Suisse.

meinen. Denn damit lassen sich ihre
Bilanzen von latenten Risiken und Riick-
fiir nicht

Viele Kassen werden auch dazu iiber-
gehen, von ihren Versicherten fiir solche
le-Pline den Kapitalbezug statt der Rente
zu verlangen. Manche davon sogar schon

Rentenleistungen befreien. aDds Risiko

einer Unterdeckung sinkt, weil das An-

lagerisiko vor der Pensionierung auf den
wird»,

scheide gefallt und dafar aber auch
gewisse Garantien geboten. «Kinftig
muss man selber schauen.»

Belastung Noch dezidierter lehnt
Doris Bianchi, Sekretarin fiir
Altersfragen beim Schweizerischen
Gewerkschaftsbund, die neuen Még-
lichkeiten ab: «Wer Risiken selber
tragen will, der soll das tun. Doch
der Zwang zum Risiko mit der Pflicht
zum Kapitalbezug geht zu weit, da
missen die Vorsorgeeinrichtungen
ihre Verantwortung bei der Ausge-
staltung der le-Plane wahrnehmen.»
Gefahren sieht Bianchi auch im
Invaliditats- und Todesfall, wenn nur
noch das Kapital, aber keine Invalidi-
tats- oder Kinderrente mehr bezahlt
wird. «Das wird far manche Familie
2ur grossen Belastung.»




